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PRICE OF BENCHMARK SERIES  

FR0086 (5yr): +14.6 Bps to 98.31 (5.88%)    

FR0087 (10yr): +10.0 Bps to 98.12 (6.76%)   

FR0088 (15yr): +5.6 Bps to 98.22 (6.43%)   

FR0083 (20yr): +7.1 Bps to 101.64 (7.33%)    

 

FR0081 (4yr): +17.4 Bps to 102.33 (5.87%)   

FR0082 (9yr): +14.5 Bps to 100.90 (6.86%)    

FR0080 (14yr): +13.8 Bps to 100.34 (7.45%) 

CDS of Indonesia Bonds          
CDS 2yr: +6.72% to 30.00   

CDS 5yr: +4.39% to 82.84   

CDS 10yr: +4.97% to 151.85    

Government Bond Yields & FX 

 Last Chg. 

Tenor: 10 year 6.78% 0.09% 

USDIDR 14,360 0.42% 

KRWIDR 12.68  -0.22% 

   

Global Indices 

Index Last Chg. % 

Dow Jones 31,802.44 306.14  0.97% 

S&P 500 3,821.35 (20.59)  -0.54% 

FTSE 100 6,719.13 88.61  1.34% 

DAX 14,380.91 460.22  3.31% 

Nikkei 28,743.25 (121.07)  -0.42% 

Hang Seng 28,540.83 (557.46)  -1.92% 

Shanghai 3,421.41 (80.57)  -2.30% 

KOSPI 2,996.11 (30.15)  -1.00% 

EIDO 22.59 (0.32)  -1.40% 

    

Today’s Outlook:  
Government Bonds 
Sentimen Eksternal Awal Pekan. Sentimen pengesahan undang-undang stimulus AS 
dorong yield Surat Utang Negara (SUN) kembali naik awal pekan. Sabtu (06/03) lalu, 
Senat AS mengesahkan undang-undang stimulus fiskal senilai USD 1,9 triliun. 
Pengesahan ini, sehari setelah rilis data ketenagakerjaan AS yang menunjukkan 
bahwa ekonomi AS mulai menciptakan lebih banyak pekerjaan dari bulan 
sebelumnya. Pemulihan ekonomi lebih cepat dari ekspektasi, juga datang dari China. 
Ekspor China periode Januari—Februari 2021 tumbuh hingga 60,6% YoY. Sementara 
impor,  tumbuh 22,2% YoY dalam periode yang sama. Pemulihan ekonomi yang lebih 
cepat, memberikan peluang lebih lanjut pada kenaikan suku bunga. Dari pasar SUN, 
inversi yield masih terjadi dengan benchmark 10-tahun FR0087 dan 15-tahun 
FR0088, masing-masing di level 6,76% dan 6,43%. 

Corporate Bonds 
Jasa Marga Andalkan Pendanaan Perbankan, Obligasi dan Divestasi. Jasa Marga 
Tbk (JSMR) tahun ini menyiapkan anggaran belanja modal (capital expenditure/
capex) sekitar IDR 5 triliun hingga IDR 7 triliun untuk kebutuhan penggarapan proyek 
Tol Jakarta Outer Ring Road (JORR) 2, Tol Balikpapan-Samarinda dan Tol Manado-
Bitung. Dari kebutuhan tersebut, Jasa Marga memiliki standby loan facility sebesar 
IDR 2,7 triliun dan sisa penerbitan umum berkelanjutan obligasi senilai IDR 2,5 
triliun. Dari divestasi aset yang disertakan dalam Sovereign Wealth Fund (SWF) 
Indonesia Investment Authority (INA), Jasa Marga berharap bisa mendapatkan 
pendanaan IDR 1,5 triliun hingga IDR 3 triliun dari dua sampai tiga aset. (Kontan) 

Domestic Issue 

Indeks Keyakinan Konsumen Februari 2021 Naik. Survei konsumen Bank Indonesia 
(BI) menunjukkan, Indeks Keyakinan Konsumen (IKK) Februari 2021 sebesar 85,8 
relatif meningkat dari 84,9 pada bulan Januari 2021. Perbaikan ditopang oleh 
membaiknya persepsi konsumen terhadap kondisi ekonomi saat ini, meski 
ekspektasi konsumen terhadap kondisi ekonomi ke depan relatif turun tipis tetapi 
stabil. Terperinci, perbaikan persepsi konsumen terhadap kondisi ekonomi saat ini 
tercermin dari Indeks Kondisi Ekonomi (IKE) saat ini Februari 2021 yang sebesar 65,1 
atau membaik dari 63,0 pada bulan sebelumnya. Namun, Indeks Ekspektasi 
Konsumen (IEK) bulan Februari 2021 tercatat 106,5, turun tipis dari capaian pada 
bulan Januari 2021 yang sebesar 106,7. (Kontan) 
 

Recommendation 
Ekspektasi Yield Tinggi Warnai Lelang Sukuk. Pengesahan undang-undang stimulus 
AS berpeluang kembali mendorong ekspektasi yield pasar obligasi domestik 
Indonesia. Sebelumnya, yield UST tenor 10-tahun yang menjadi acuan pasar sempat 
mencetak yield 1,62% pekan lalu. Hari ini, pemerintah kembali menawarkan PBS027, 
PBS017, PBS029, PBS004, dan PBS028 dalam lelang Sukuk. Pemerintah juga 
menawarkan sukuk tenor pendek SPNS 10092021 (New Opening) dalam lelang kali 
ini.    

 

 

 

 

  

  

  

Indonesia Macroeconomic Data 

Monthly Indicators Last Prev. 

BI 7 Day Rev Repo Rate 3.50% 3.75% 

FX Reserve (USD bn) 138.00  135.90  

Trd Balance (USD bn) 1.96  2.10  

Exports Yoy 12.24% 14.63% 

Imports Yoy   -6.49%  -0.47% 

Inflation Yoy 1.38% 1.55% 

 
Quarterly Indicators Last Prev. 

Real GDP  -2.19%  -5.32% 

Current Acc (USD bn) 0.80  (2.94) 

Govt. Spending Yoy 1.76%  -6.90% 

FDI (USD bn) 4.26  4.56  

Business Confidence  104.82  105.33  

Cons. Confidence* 85.80  84.90  

Commodities 
Commodity Last Chg. % 

Gold ($/troy oz.) 1,683.5 (17.1)  -1.01% 

Crude Oil ($/bbl) 65.05 (1.04)  -1.57% 

Coal ($/ton) 80.50 (2.05)  -2.48% 

Nickel LME ($/MT) 16,425 292.0  1.81% 

Tin LME ($/MT) 24,444 869.0  3.69% 

CPO (MYR/Ton) 3,878 137.0  3.66% 
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Global & Domestic Economic Calendar 

Date Country 
Hour  

Jakarta 
Event Period Actual Consensus Previous 

Monday ID  Consumer Confidence Index Feb 85.8 -- 84.9 

08 - Mar GE 14:00 Industrial Production SA MoM Jan -2.5% -1.5% 0.0% 

 US 22:00 Wholesale Inventories MoM Jan 1.3% 1.3% 1.3% 

        

Tuesday EC 17:00 GDP SA QoQ 4Q20  -0.60% -0.60% 

09 - Mar EC 17:00 GDP SA YoY 4Q20  -5.00% -5.00% 

        

Wednesday CH 08:30 CPI YoY Feb  -0.30% -0.30% 

10 - Mar CH 08:30 PPI YoY Feb  1.40% 0.30% 

 US 19:30 MBA Mortgage Applications Mar  -- 0.50% 

 US 20:30 CPI MoM Feb  0.40% 0.30% 

        

Thursday EC 19:45 ECB Deposit Facility Rate Mar  -0.50% -0.50% 

11 - Mar US 20:30 Initial Jobless Claims Mar  -- 745k 

        

Friday UK 14:00 Industrial Production MoM Jan  -- 0.20% 

12 - Mar UK 14:00 Manufacturing Production MoM Jan  -- 0.30% 

 GE 14:00 CPI YoY Feb  -- 1.30% 

 US 20:30 PPI Final Demand MoM Feb  0.40% 1.30% 
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