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PRICE OF BENCHMARK SERIES  

FR0086 (5yr): +1.1 Bps to 98.66 (5.80%)    

FR0087 (10yr): +2.6 Bps to 98.59 (6.69%)   

FR0088 (15yr): -0.6 Bps to 96.87 (6.57%)   

FR0083 (20yr): +3.1 Bps to 100.66 (7.43%)    

 

FR0081 (4yr): +0.9 Bps to 102.78 (5.74%)   

FR0082 (9yr): +3.3 Bps to 101.99 (6.71%)    

FR0080 (14yr): +0.4 Bps to 102.75 (7.18%) 

CDS of Indonesia Bonds          
CDS 2yr: +1.38% to 32.25   

CDS 5yr: +0.42% to 86.90   

CDS 10yr: +1.10% to 154.02    

Government Bond Yields & FX 

 Last Chg. 

Tenor: 10 year 6.80% 0.02% 

USDIDR 14,408  -0.01% 

KRWIDR 12.74  -0.66% 

   

Global Indices 

Index Last Chg. % 

Dow Jones 32,619.48 199.42  0.62% 

S&P 500 3,909.52 20.38  0.52% 

FTSE 100 6,674.83 (38.06)  -0.57% 

DAX 14,621.36 10.97  0.08% 

Nikkei 28,729.88 324.36  1.14% 

Hang Seng 27,899.61 (18.53)  -0.07% 

Shanghai 3,363.59 (3.47)  -0.10% 

KOSPI 3,008.33 11.98  0.40% 

EIDO 22.35 0.09  0.40% 

    

Today’s Outlook:  
Government Bonds 

Penundaan Debt Switch, Benchmark Mixed. Penundaan lelang pembelian kembali 
dengan cara penukaran (debt switch) kemarin, membuat harga sebagian Surat Utang 
Negara (SUN) menguat. Debt switch adalah pembelian seri-seri SUN tenor kurang dari 3-
tahun yang memiliki volatilitas rendah oleh pemerintah. Jika debt switch terjadi, NHKSI 
Research memproyeksikan pemerintah akan membeli seri-seri seperti: FR0035 (1,2-
tahun); FR0039 (2,4-tahun); FR0043 (1,3-tahun); FR0046 (2,3-tahun); FR0061 (1,1-tahun); 
dan FR0063 (2,1-tahun). SUN yang kurang aktif diperdagangkan jelang jatuh tempo 
tersebut, ditawarkan untuk ditukar dengan SUN seri benchmark. Harga SUN benchmark 
perdagangan Kamis (25/03) ditutup mixed, di tengah tekanan Indeks Harga Saham 
Gabungan (IHSG). Tekanan pasar saham domestik, akibat sentimen negatif kenaikan 
kembali kasus Covid-19 di sejumlah daerah di Benua Eropa. Yield benchmark 10-tahun 
FR0087 naik 2,6 bps ke level 6,69% berdasarkan data Bloomberg. 

Corporate Bonds 

Restrukturisasi Kredit BRI Melandai. Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk 
(BBRI) menyatakan nilai outstanding restrukturisasi kredit BRI pada Maret 2020 mencapai 
IDR 219 triliun dan kini sudah berkurang sebesar IDR 30 triliun menjadi IDR 189 triliun per 
posisi Februari 2021. Adapun, puncak restrukturisasi kredit terjadi pada September 2020 
dengan jumlah debitur yang terdampak hampir mencapai 3 juta nasabah 
dengan outstanding kredit yang direstrukturisasi mencapai IDR 193 triliun. Angka ini terus 
menurun sejak Oktober, konsisten terus turun sampai Desember, bahkan di Januari dan 
Februari, untuk UMKM terus menurun. (CNBC Indonesia) 

Domestic Issue 

Belanja modal Februari 2021 naik 253%. Kementerian Keuangan (Kemenkeu) mencatat 
belanja modal pada Februari 2021 tercatat IDR 22,8 triliun atau tumbuh 253% YoY dari 
capaian pada akhir Februari 2020 yang hanya sebesar IDR 6,5 triliun. Pertumbuhan 
signifikan utamanya untuk pembayaran proyek infrastruktur dasar lanjutan tahun 2020 
dan infrastruktur konektivitas. Selain ada akselerasi dari program tersebut, pemerintah 
juga refokusing sehingga belanja modal dimultiyear-kan dan sekarang masuk di 2021. 
Realisasi belanja modal yang lebih tinggi ditopang oleh realisasi belanja modal jalan, 
irigasi, dan jaringan yang tercatat IDR 14,0 triliun. Ini naik 200,7% YoY dari Februari 2020 
yang hanya IDR 4,7 triliun. (Kontan) 
 

Recommendation 

Minat Safe Haven Meningkat dan Penurunan Yield UST. Sentimen tersebut berpeluang 
kembali mendorong penguatan pasar obligasi domestik. Yield SUN yang turun seiring 
pelemahan bursa saham dalam negeri. Pelaku pasar saham khawatir lonjakan kasus Covid
-19 yang kembali terjadi di Eropa. Hal ini membuat investor kembali minati obligasi 
sebagai aset safe haven. Selain itu, tren penurunan yield US Treasury (UST) juga menjadi 
sentimen positif lainnya bagi pasar obligasi. Berdasarkan data Bloomberg, yield UST tenor 
10-tahun di level 1,63% kemarin, atau turun 6 bps dibanding posisi awal pekan 1,69%. 
Investor dapat mulai mencermati FR0086, FR0087, FR0088, FR0083, dan FR0089 jelang 
lelang SUN terakhir periode 1Q21 pada Selasa pekan depan.  

 

 

 

    

 

 

 

 

  

  

  

  

  

Indonesia Macroeconomic Data 

Monthly Indicators Last Prev. 

BI 7 Day Rev Repo Rate 3.50% 3.50% 

FX Reserve (USD bn) 138.80  138.00  

Trd Balance (USD bn) 2.01  1.96  

Exports Yoy 8.56% 12.24% 

Imports Yoy  14.86%  -6.49% 

Inflation Yoy 1.38% 1.55% 

 
Quarterly Indicators Last Prev. 

Real GDP  -2.19%  -5.32% 

Current Acc (USD bn) 0.80  (2.94) 

Govt. Spending Yoy 1.76%  -6.90% 

FDI (USD bn) 4.26  4.56  

Business Confidence  104.82  105.33  

Cons. Confidence* 85.80  84.90  

Commodities 
Commodity Last Chg. % 

Gold ($/troy oz.) 1,726.9 (7.8)  -0.45% 

Crude Oil ($/bbl) 58.56 (2.62)  -4.28% 

Coal ($/ton) 91.65 0.15  0.16% 

Nickel LME ($/MT) 16,463 164.0  1.01% 

Tin LME ($/MT) 25,800 125.0  0.49% 

CPO (MYR/Ton) 3,863 (60.0)  -1.53% 
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Global & Domestic Economic Calendar 

Date Country 
Hour  

Jakarta 
Event Period Actual Consensus Previous 

Tuesday UK 14:00 Jobless Claims Change Feb 86.6k -- -20.0k 

23 - Mar US 21:00 New Home Sales Feb 775k 870k 923k 

        

Wednesday UK 14:00 CPI MoM Feb 0.1% 0.5% -0.2% 

24 - Mar UK 14:00 CPI YoY Feb 0.4% 0.8% 0.7% 

 EC 16:00 Markit Eurozone Manufacturing PMI Mar 62.4 -- 57.9 

 US 18:00 MBA Mortgage Applications Mar -2.5% -- -2.2% 

 US 19.30 Durable Goods Orders Feb -1.1% 0.7% 3.4% 

 US 20:45 Markit US Manufacturing PMI Mar 59.5 58.8 58.6 

        

Thursday US 19:30 Initial Jobless Claims Mar 684k 730k 770k 

25 - Mar US 19:30 GDP Annualized QoQ 4Q 4.3% 4.1% 4.1% 

        

Friday US 21:00 U. of Mich. Sentiment Mar  83.6 83 

26 - Mar        
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