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PRICE OF BENCHMARK SERIES  

FR0086 (5yr): -4.2 Bps to 98.25 (5.90%)    

FR0087 (10yr): -3.7 Bps to 98.24 (6.74%)   

FR0088 (15yr): -0.3 Bps to 96.59 (6.60%)   

FR0083 (20yr): -3.7 Bps to 100.60 (7.43%)    

 

FR0081 (4yr): -3.8 Bps to 102.31 (5.87%)   

FR0082 (9yr): -3.1 Bps to 101.27 (6.81%)    

FR0080 (14yr): -2.0 Bps to 101.09 (7.37%) 

CDS of Indonesia Bonds          
CDS 2yr: +28.82% to 37.36   

CDS 5yr: +14.62% to 86.29   

CDS 10yr: +4.40% to 146.05    

Government Bond Yields & FX 

 Last Chg. 

Tenor: 10 year 6.80% 0.02% 

USDIDR 14,408  -0.01% 

KRWIDR 12.74  -0.66% 

   

Global Indices 

Index Last Chg. % 

Dow Jones 32,731.20 103.23  0.32% 

S&P 500 3,940.59 27.49  0.70% 

FTSE 100 6,726.10 17.39  0.26% 

DAX 14,657.21 36.21  0.25% 

Nikkei 29,174.15 (617.90)  -2.07% 

Hang Seng 28,885.34 (105.60)  -0.36% 

Shanghai 3,443.44 38.78  1.14% 

KOSPI 3,035.46 (4.07)  -0.13% 

EIDO 23.08 (0.27)  -1.16% 

    

Today’s Outlook:  
Government Bonds 

Kenaikan CDS Awal Pekan, Harga SUN Benchmark Menguat. Sentimen eksternal masih 
menjadi faktor utama capital outflow investor asing dari pasar obligasi Indonesia. Aksi ini 
melengkapi kenaikan Credit Default Swap (CDS) Indonesia awal pekan. CDS Indonesia 
tenor 5-tahun, berada di level 86,29 bps kemarin, atau melampaui rentang sebelumnya 
67,5 bps hingga — 86 bps sepanjang tahun 2021. Sementara itu, CDS Indonesia tenor 10-
tahun di level 146,05 bps, atau masih berada dalam rentang 126,50 bps hingga 151,85 
bps dalam periode yang sama. Kemarin, semua Surat Utang Negara (SUN) seri benchmark 
bergerak menguat, dengan tenor pendek FR0086 dan FR0087 mencatatkan kenaikan 
harga tertinggi. Berdasarkan data Bloomberg, yield FR0087 ditutup di level 6,74%. 

Corporate Bonds 

BNI Siapkan Obligasi Global USD 500 Juta. Bank Negara Indonesia Tbk (BBNI) tengah 
menyiapkan penerbitan surat utang global (global bond) bertenor 10-tahun dengan 
target emisi hingga USD 500 juta. Global bond tersebut akan diterbitkan dalam format 
basel III-compliant subordinated notes. Hasil pemeringkatan Fitch Ratings yang 
menyematkan BB(EXP) untuk surat utang subordinasi tersebut. Berdasarkan penilaian 
Fitch, peringkat obligasi subordinasi BNI ini berada dua tingkat di bawah support-driven 
Long-Term Issuer Default Rating (IDR). Penilaian peringkat didasari oleh dukungan kuat 
dari pemerintah Indonesia sebagai pemegang saham pengendali perseroan. Adapun, 
peringkat surat utang subordinasi yang dua tingkat lebih rendah dari IDR tersebut 
mencerminkan prospek yang lebih rentan, dibandingkan obligasi senior tanpa jaminan. 
Instrumen utang tier 2 juga memiliki fitur write-down. Klausul ini dapat dipicu ketika 
sebuah bank mendekati titik non-viabilitas. (Investor Daily) 

Domestic Issue 

Arus Modal Asing Masuk IDR 3,81 Triliun. Berdasarkan data transaksi Bank Indonesia 
(BI) periode 15 Maret 2021 hingga 18 Maret 2021, nonresiden di pasar keuangan 
domestik tercatat beli neto IDR 3,81 triliun. Dengan beli neto di pasar Surat Berharga 
Negara (SBN) sebesar IDR 3,39 triliun dan beli neto di pasar saham sebesar IDR 0,42 
triliun. Seiring dengan masuknya aliran masuk modal asing tersebut, premi risiko investasi 
atau premi Credit Default Swap (CDS) Indonesia tenor 5-tahun turun ke 75,54 bps per 18 
Maret 2021, dari 79,8 bps per 12 Maret 2021. Dengan demikian, berdasarkan data 
setelmen selama tahun 2021 (ytd), nonresiden di pasar keuangan domestik masih 
tercatat jual neto sebesar IDR 11 triliun. (Kontan) 
 

Recommendation 

Risiko Domestik Tutup Lelang Sukuk 1Q21. Tingginya risiko pasar obligasi Indonesia, 
seiring kenaikan yield US Treasury (UST). Hal ini membuat sejumlah pelaku pasar lebih 
minati, menaruh dananya di Amerika Serikat (AS). Di sisi lain, kenaikan yield UST 
mendorong yield SUN tenor 10-tahun menyentuh level 6,80%. Angka ini mencatatkan 
kenaikan lebih dari 15 bps dibanding bulan sebelumnya. Depresiasi nilai tukar rupiah, 
juga turut menambah risiko pasar obligasi domestik. NHKSI Research memproyeksikan, 
investor domestik masih akan minati lelang Sukuk hari ini. Sementara, investor asing 
kemungkinan akan lebih minati untuk masuk melalui pasar sekunder. Hasil penawaran 
lelang hari ini berpeluang relatif sama dengan lelang sebelumnya, dengan potensi 
penawaran masuk berada pada kisaran IDR 15 triliun hingga IDR 20 triliun. 

 

 

    

 

 

 

 

  

  

  

  

Indonesia Macroeconomic Data 

Monthly Indicators Last Prev. 

BI 7 Day Rev Repo Rate 3.50% 3.50% 

FX Reserve (USD bn) 138.80  138.00  

Trd Balance (USD bn) 2.01  1.96  

Exports Yoy 8.56% 12.24% 

Imports Yoy  14.86%  -6.49% 

Inflation Yoy 1.38% 1.55% 

 
Quarterly Indicators Last Prev. 

Real GDP  -2.19%  -5.32% 

Current Acc (USD bn) 0.80  (2.94) 

Govt. Spending Yoy 1.76%  -6.90% 

FDI (USD bn) 4.26  4.56  

Business Confidence  104.82  105.33  

Cons. Confidence* 85.80  84.90  

Commodities 
Commodity Last Chg. % 

Gold ($/troy oz.) 1,739.0 (6.2)  -0.36% 

Crude Oil ($/bbl) 61.56 0.12  0.20% 

Coal ($/ton) 94.75 3.90  4.29% 

Nickel LME ($/MT) 16,463 164.0  1.01% 

Tin LME ($/MT) 25,800 125.0  0.49% 

CPO (MYR/Ton) 3,843 119.0  3.20% 
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Global & Domestic Economic Calendar 

Date Country 
Hour  

Jakarta 
Event Period Actual Consensus Previous 

Tuesday UK 14:00 Jobless Claims Change Feb  -- -20.0k 

23 - Mar US 21:00 New Home Sales Feb  -- 923k 

        

Wednesday UK 14:00 CPI MoM Feb  -- -0.20% 

24 - Mar UK 14:00 CPI YoY Feb  -- 0.70% 

 EC 16:00 Markit Eurozone Manufacturing PMI Mar  -- 57.9 

 US 18:00 MBA Mortgage Applications Mar  -- -2.20% 

 US 19.30 Durable Goods Orders Feb  0.70% 3.40% 

 US 20:45 Markit US Manufacturing PMI Mar  58.8 58.6 

        

Thursday US 19:30 Initial Jobless Claims Mar  -- 770k 

25 - Mar US 19:30 GDP Annualized QoQ 4Q  4.10% 4.10% 

        

Friday US 21:00 U. of Mich. Sentiment Mar  83.6 83 

26 - Mar        
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