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PRICE OF BENCHMARK SERIES  

FR0086 (5yr): +10.8 Bps to 98.95 (5.73%)    

FR0087 (10yr): +10.5 Bps to 98.83 (6.66%)   

FR0088 (15yr): +3.3 Bps to 98.76 (6.37%)   

FR0083 (20yr): +5.2 Bps to 102.37 (7.26%)    

 

FR0081 (4yr): +6.4 Bps to 102.99 (5.69%)   

FR0082 (9yr): +8.1 Bps to 101.92 (6.72%)    

FR0080 (14yr): +9.6 Bps to 101.56 (7.32%) 

CDS of Indonesia Bonds          
CDS 2yr: +1.73% to 28.11   

CDS 5yr: +4.97% to 79.36   

CDS 10yr: +1.16% to 144.66    

Government Bond Yields & FX 

 Last Chg. 

Tenor: 10 year 6.69% 0.12% 

USDIDR 14,300 0.23% 

KRWIDR 12.70 0.19% 

   

Global Indices 

Index Last Chg. % 

Dow Jones 31,496.30 572.16  1.85% 

S&P 500 3,841.94 73.47  1.95% 

FTSE 100 6,630.52 (20.36)  -0.31% 

DAX 13,920.69 (135.65)  -0.97% 

Nikkei 28,864.32 (65.79)  -0.23% 

Hang Seng 29,098.29 (138.50)  -0.47% 

Shanghai 3,501.99 (1.51)  -0.04% 

KOSPI 3,026.26 (17.23)  -0.57% 

EIDO 22.91 0.12  0.53% 

    

Today’s Outlook:  
Government Bonds 
Inversi Yield Tutup Pasar SUN Akhir Pekan. Berdasarkan data Bloomberg, yield 
Surat Utang Negara (SUN) benchmark 15-tahun FR0088 di level 6,37%. Angka ini 
lebih rendah dari SUN benchmark 10-tahun FR0087 di level 6,66%. Volatilitas rupiah 
membuat pelaku pasar menghindari tenor pendek, dan masih adanya kekhawatiran 
pada prospek perekonomian domestik ke depannya. Selain itu, pelaku pasar juga 
minati harga FR0088 yang jauh berada dibawah par. Di sisi lain, investor tetap 
menyesuaikan harga spread yield SUN 10-tahun dengan UST tenor sama, yang saat 
ini sekitar 510 bps. Secara keseluruhan, kenaikan yield SUN seiring dengan kenaikan 
yield UST, yang dipicu oleh kekhawatiran the Fed akan menghentikan pembelian 
obligasi. 

Corporate Bonds 
BFI Finance Siap Lunasi Obligasi IDR 966 Miliar. BFI Finance Indonesia Tbk (BFI 
Finance) telah menyiapkan dana dari kas internal guna membayar Obligasi 
Berkelanjutan III BFI Finance Indonesia Tahap IV Tahun 2018 Seri C sebesar IDR 966 
Miliar yang akan jatuh tempo pada 6 Maret 2021. BFI Finance saat ini sedang 
melakukan proses pendaftaran Penawaran Umum Berkelanjutan (PUB) ke Otoritas 
Jasa Keuangan (OJK) untuk Obligasi Berkelanjutan V dengan jumlah hingga sebesar 
IDR 6 triliun yang akan digunakan untuk mendukung pembiayaan baru sepanjang 
tahun 2021. (Kontan) 

Domestic Issue 
Rasio Utang Terhadap PDB Mencapai 40,28%. Akibat pandemi virus corona, utang 
pemerintah semakin tebal, sementara ekonomi terpantau loyo. Alhasil hingga 
Januari 2021 rasio utang pemerintah terhadap produk domestik bruto (PDB) 
mencapai 40,28%. Hanya dalam sebulan angka tersebut telah bertambah 1,6% dari 
posisi ratio utang pemerintah terhadap PDB di akhir 2020 yakni sebesar 38,68%. 
Tahun lalu, karena corona, rasio utang telah bertambah 8,45% dalam setahun. 
Namun, pemerintah optimistis pembalikan ekonomi pada 2021 akan mempersempit 
peningkatan ratio utang. Direktur Pengelolaan, Pembiayaan, dan Risiko Kementerian 
Keuangan (Kemenkeu) mengatakan, dengan mencermati perkembangan fiskal yang 
ekspansif dan pertumbuhan ekonomi yang mulai meningkat, hingga akhir tahun ini 
diproyeksikan rasio utang terhadap PDB ditargetkan berada di kisaran 41% sampai 
43%. (Kontan) 
 

Recommendation 
Sentimen Eksternal Warnai Perdagangan Pekan Ini. Pelaku pasar mencermati 
adanya potensi inflasi yang tinggi di AS, dengan ekspektasikan kenaikan yield UST. 
Selain itu, inflasi yang tinggi berpeluang membuat the Fed melakukan pengetatan 
moneter dimulai dari tapering. Dalam perdagangan pekan ini, investor kembali 
mencermati yield UST. Ketika yield terus mengalami kenaikan, akan membuat pasar 
keuangan bergerak dengan volatilitas tinggi. Sentimen lainnya adalah keputusan 
Senat AS untuk meloloskan bantuan fiskal besar senilai USD 1,9 triliun yang 
diusulkan oleh Joe Biden. 

 

 

 

 

  

  

  

  

  

Indonesia Macroeconomic Data 

Monthly Indicators Last Prev. 

BI 7 Day Rev Repo Rate 3.50% 3.75% 

FX Reserve (USD bn) 138.00  135.90  

Trd Balance (USD bn) 1.96  2.10  

Exports Yoy 12.24% 14.63% 

Imports Yoy   -6.49%  -0.47% 

Inflation Yoy 1.38% 1.55% 

 
Quarterly Indicators Last Prev. 

Real GDP  -2.19%  -5.32% 

Current Acc (USD bn) 0.80  (2.94) 

Govt. Spending Yoy 1.76%  -6.90% 

FDI (USD bn) 4.26  4.56  

Business Confidence  104.82  105.33  

Cons. Confidence* 84.90  96.50  

Commodities 
Commodity Last Chg. % 

Gold ($/troy oz.) 1,700.6 3.1  0.18% 

Crude Oil ($/bbl) 66.09 2.26  3.54% 

Coal ($/ton) 82.55 (0.35)  -0.42% 

Nickel LME ($/MT) 16,425 292.0  1.81% 

Tin LME ($/MT) 24,444 869.0  3.69% 

CPO (MYR/Ton) 3,741 10.0  0.27% 
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Global & Domestic Economic Calendar 

Date Country 
Hour  

Jakarta 
Event Period Actual Consensus Previous 

Monday ID  Consumer Confidence Index Feb  -- 84.9 

08 - Mar GE 14:00 Industrial Production SA MoM Jan  -1.50% 0.00% 

 US 22:00 Wholesale Inventories MoM Jan  -- 1.30% 

        

Tuesday EC 17:00 GDP SA QoQ 4Q20  -0.60% -0.60% 

09 - Mar EC 17:00 GDP SA YoY 4Q20  -5.00% -5.00% 

        

Wednesday CH 08:30 CPI YoY Feb  -0.30% -0.30% 

10 - Mar CH 08:30 PPI YoY Feb  1.40% 0.30% 

 US 19:30 MBA Mortgage Applications Mar  -- 0.50% 

 US 20:30 CPI MoM Feb  0.40% 0.30% 

        

Thursday EC 19:45 ECB Deposit Facility Rate Mar  -0.50% -0.50% 

11 - Mar US 20:30 Initial Jobless Claims Mar  -- 745k 

        

Friday UK 14:00 Industrial Production MoM Jan  -- 0.20% 

12 - Mar UK 14:00 Manufacturing Production MoM Jan  -- 0.30% 

 GE 14:00 CPI YoY Feb  -- 1.30% 

 US 20:30 PPI Final Demand MoM Feb  0.40% 1.30% 
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