
Morning Brief 

 NH Korindo Sekuritas Indonesia 

               Daily | February 12 2020 

JCI Index 
Feb. 11 5,954.39 

Chg. +2.31pts (+0.04%) 

Volume (bn shares) 53.28 

Value (IDR tn) 4.79 

Adv 172  Dec 210 Unc 303 Untr 161 

Foreign Transaction                 (IDR bn) 
Buy 1,938 

Sell 1,712 

Net Buy (Sell) 226 

Top Buy NB Val. Top Sell NS Val. 

BMRI 203.5 ASII 54.9 

TLKM 63.8 MIKA 22.9 

BBRI 62.4 TBIG 17.2 

BBCA 56.0 SMGR 15.5 

UNTR 16.8 ICBP 13.3 

INNI Index 
Last 5,813.05 

Chg. +54.31pts (+0.94%) 

INNI Top Gainers & Losers 
Gainers % Losers % 

MAPI 2.7% SMGR -2.2% 

PTBA 2.7% ASII -1.6% 

KINO 2.4% UNTR -1.4% 

WIKA 2.3% KLBF -1.4% 

WSKT 1.3% ICBP -0.9% 

Government Bond Yield & FX 

 Last Chg. 

Tenor: 10 year  6.59%  -0.01% 

USDIDR 13,675  -0.27% 

KRWIDR 11.55 0.17% 

   Global Indexes 

Index Last Chg. % 

Dow Jones 29,276.34 (0.48) 0.00% 

S&P 500 3,357.75 5.66  0.17% 

FTSE 100 7,499.44 52.56  0.71% 

DAX 13,627.84 133.81  0.99% 

Nikkei 23,685.98 (142.00)  -0.60% 

Hang Seng 27,583.88 342.54  1.26% 

Shanghai 2,901.67 11.19  0.39% 

KOSPI 2,223.12 22.05  1.00% 

EIDO 24.62 0.08  0.33% 

Market Recap 
IHSG menguat tipis, ditopang oleh sektor perbankan. JCI’s Top Gainers:  Mining 
(+0.6%), Property (+0.5%), Agriculture (+0.5%). 
 
INNI Index rebound ditopang oleh satu saham sektor pertambangan, yaitu PTBA 
yang saat ini melakukan ekspansi bisnis dengan membangun PLTU di Sumatera 
Selatan  

Daily Foreign & Domestic Sector Movement 
IHSG menerima net foreign buy Rp226 miliar dengan saham-saham sektor 
perbankan mencatatkan net buy terbesar mencapai Rp279 miliar. Tak 
menampik, virus corona juga yang menjadi momok menghantui industri 
otomotif domestik dan mengharuskan beberapa produsen mobil menghentikan 
produksi karena kekurangan pasokan suku cadang dari Tiongkok. Walhasil, 
investor asing mencatatkan net sell senilai Rp54 miliar terhadap saham ASII. 
Berbanding terbalik dengan sektor otomotif yang melemah, EXCL, saham sektor 
telekomunikasi, menguat 2,14% setelah merilis laporan keuangan 4Q19 yang 
mencatatkan pendapatan Rp25,13 triliun atau peningkatan 9,56% dari Rp22,94 
triliun pada 4Q18. Sementara itu, nilai tukar rupiah terhadap dolar AS menguat 
0,27% ke level 13.675.  

Today’s Outlook: Penjualan Eceran Januari Diprediksi Menurun  
Dow jones ditutup flat setelah Gubernur Federal Reserve Jerome Powell 
mengatakan bahwa bank sentral akan tetap terus mengawasi dampak virus 
corona terhadap perlambatan perkembangan ekonomi yang menganggu 
perdagangan. Namun, Powell masih optimimis atas prospek ekonomi AS. Di sisi 
domestik, survei BI menguraikan penjualan eceran Januari 2020 berpotensi 
menurun sejalan pola konsumsi masyarakat yang kembali normal.  

Company News 
SMGR  : Alokasikan CapEx Rp2 Triliun pada 2020  
INCO  : Produksi Nikel Turun 5%  
WSKT  : Targetkan Divestasi 5-6 Ruas Tol pada 2020  
JSMR  : Tak Ngebet Lakukan Divestasi  
  
Domestic & Global News 
Survei BI: Penjualan Eceran 4Q19 Tumbuh 1,5%  

UE Siap Melawan ketika Trump Atur Strategi Dagang  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 
  
  
  
  

JCI Movement 

Indonesia Economic Data 
Monthly Indicator Last Prev. 

BI 7 Day Rev Repo Rate 5.00% 5.00% 

FX Reserve (USD bn) 131.70  129.18  

Trd Balance (USD bn) (0.03) (1.33) 

Exports Yoy 1.28%  -5.67% 

Imports Yoy   -5.62%  -9.24% 

Inflation Yoy 2.68% 2.72% 

 
Quarterly Indicator Last Prev. 

Real GDP 4.97% 4.97% 

Current Acc (USD bn) (8.12) (7.67) 

Govt. Spending Yoy 0.48% 0.48% 

FDI (USD bn) 4.71  5.70  

Business Confidence  105.33  105.33  

Cons. Confidence* 121.70  121.70  

Commodities         
Commodity Last Chg. % 

Gold (USD /troy oz.) 1,567.9 (4.3)  -0.27% 

Crude Oil (USD /bbl) 49.94 0.37  0.75% 

Coal Newcas(USD/ton) 70.50 1.75  2.55% 

Nickel LME (USD /MT) 13,110 225.0  1.75% 

Tin LME (USD /MT) 16,475 150.0  0.92% 

CPO (MYR/Ton) 2,695 (59.0)  -2.14% 

    

INNI Movement 
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Company News 

Domestic & Global News 

SMGR  : Alokasikan CapEx Rp2 Triliun pada 2020  
PT Semen Indonesia Tbk (SMGR) berencana 
mengalokasikan CapEx 2020 senilai Rp2 triliun yang berasal 
dari kas internal, dan CapEx tersebut akan digunakan 
untuk perawatan berkala sehingga berpotensi 
mengembangkan produk hilir. Setelah melakukan 
rebranding menjadi Semen Indonesia Group (SIG), SMGR 
berencana menjadi perusahaan semen dan penyedia 
bahan bangunan. (Kontan)  

INCO  : Produksi Nikel Turun 5%  
PT Vale Indonesia Tbk (INCO) mencatatkan penurunan 5% 
YoY produksi nikel dalam matte pada 2019 karena 
perawatan infrastruktur tambang, yakni bendungan 
Larona Kanal Lining yang berfungsi memastikan pasokan 
air ke pembangkit. Pada 2020, INCO menargetkan 
produksi moderat mencapai 71.000-73.000 ton. (Bisnis 
Indonesia)  

WSKT  : Targetkan Divestasi 5-6 Ruas Tol pada 2020  
PT Waskita Karya Tbk (WSKT) pada 2020 akan 
mendivestasi hingga 6 ruas tol yang saat ini masih dalam 
proses penilaian valuasi oleh Waskita Toll Road. WSKT 
belum dapat memastikan target dana yang bisa didapat 
dari divestasi tersebut, tetapi kinerja 2019 bisa menjadi 
tolak ukur. Saat ini, WSKT mempunyai 6 ruas tol yang 
sudah beroperasi dan 3 ruas tol yang baru sebagian 
beroperasi. (Bisnis Indonesia)  

JSMR  : Tak Ngebet Lakukan Divestasi  
PT Jasa Marga Tbk (JSMR) masih mempertimbangkan opsi 
divestasi saham pada anak perusahaan karena kapasitas 
keuangannya yang solid. JSMR masih akan 
mempertahankan kepemilikan minimal 51% di beberapa 
ruas tollnya jika divestasi terjadi. Adapun, opsi divestasi 
bisa mundur hingga 2021 karena mempertimbangkan 
kondisi pasar. (Bisnis Indonesia)  

Survei BI: Penjualan Eceran 4Q19 Tumbuh 1,5%  

Pertumbuhan penjualan eceran pada 4Q19 meningkat tipis dari pertumbuhan 3Q19. Hasil Survei Penjualan Eceran (SPE) 
Bank Indonesia (BI) menjelaskan penjualan eceran 4Q19 tumbuh 1,5% year on year (yoy) atau lebih tinggi dari 1,4% pada 
3Q19." Pertumbuhan tersebut ditopang oleh peningkatan penjualan kelompok makanan dan minuman & tembakau seiring 
dengan momentum perayaan Natal dan Tahun Baru," ungkap survei BI. (Kontan)  

 

UE Siap Melawan ketika Trump Atur Strategi Dagang  

Presiden Trump secara lantang memutuskan mengatur ulang perdagangan AS-UE yang bernilai lebih dari USD1 triliun. 
Keputusan Trump memantik eskalasi perang dagang dengan partner dagang lain lain ketika pertumbuhan ekonomi global 
melambat dan dia kembali berhasrat mencalonkan diri sebagai Presiden AS. Trum baru saja meredam perang dagang 
berkepanjangan AS-Tiongkok dengan menandatangani kesepakatan dagang Fase 1 kembali memantik sengketa dagang 
dengan menyebut posisi UE lebih buruk dari Tiongkok dan mengancam mengenakan tarif pajak atas mobil dan barang 
yang diekspor oleh UE. (Reuters)  
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INNI Component 

Source: Bloomberg, NHKS Research * Target Price for December 2020 

INNI Index Movement  

YTD Change -6.6% 

YTD Change Gap (vs JCI) -1.3% 

Weekly Change -1.6% 

Weekly Change Gap (vs JCI) -1.1% 

INNI Market Capitalization   

Market Cap (IDR tn) 3,464 

Market Cap (%) 47.27 

INNI Summary 

Source: Bloomberg, NHKS Research 

INNI Index  

Last      

Price

End of 

Last Year 

Price

Target 

Price*
Rating

Upside 

Potential 

(%)

1 Year 

Change 

(%)

Market           

Cap          

(IDR tn)

Price / 

EPS 

(TTM)

Price / 

BVPS

Return on 

Equity 

(%)

Dividend 

Yield TTM 

(%)

Sales 

Growth 

Yoy  (%)

EPS 

Growth 

Yoy  (%)

Adjusted 

Beta

Finance 9.4         2,545.7    

BBCA 33,900   33,425             32,000  Hold            (5.6)         24.2 835.8        29.6x 5.0x 18.1 1.0 15.0 13.0 1.0 

BBRI 4,510      4,400                 4,950  Hold               9.8         17.1 556.3        16.1x 2.7x 17.7 2.9 11.1 6.3 1.4 

Consumer (25.0)     1,131.2    

GGRM 55,700   53,000             61,800  Hold            11.0       (31.0) 107.2        11.6x 2.3x 20.5 4.7 16.9 25.8 1.0 

KINO 2,940      3,430                 4,680  Buy            59.2           1.0 4.2             8.5x 1.6x 21.2 1.7 34.1 323.0 0.7 

ICBP 11,475   11,150             12,875  Hold            12.2           9.8 133.8        26.9x 5.6x 22.2 1.2 11.2 11.4 0.7 

KLBF 1,460      1,620                 1,780  Buy            21.9         (7.0) 68.4          26.7x 4.5x 17.6 1.8 7.3 6.2 1.3 

Infrastructure (10.2)     733.50      

TLKM 3,790      3,970                 4,700  Buy            24.0           0.6 375.4        18.5x 3.8x 21.3 4.3 3.5 15.6 0.9 

JSMR 4,900      5,175                 6,000  Buy            22.4         (2.5) 35.6          18.4x 2.0x 11.3 0.9 (22.8) (15.2) 1.2 

Trade (12.6)     644.0        

UNTR 18,025   21,525             26,300  Buy            45.9       (27.4) 67.2          6.3x 1.2x 19.8 6.9 7.3 (4.8) 1.0 

MAPI 935         1,055                 1,300  Buy            39.0         (8.3) 15.5          19.0x 2.6x 14.8 1.1 11.4 14.7 1.0 

Property (1.0)       426.2        

CTRA 915         1,040                 1,550  Buy            69.4           0.5 17.0          16.8x 1.2x 7.2 1.1 (0.7) (28.9) 1.7 

WSKT 1,150      1,485                 2,600  Buy          126.1       (39.8) 15.6          11.3x 0.9x 7.8 6.3 (39.2) (69.4) 1.6 

WIKA 1,960      1,990                 2,500  Buy            27.6         12.0 17.6          7.9x 1.1x 15.3 2.0 (12.9) 57.3 1.5 

Basic Ind. (1.7)       689.0        

SMGR 12,025   12,000             14,300  Buy            18.9         (2.2) 71.3          31.2x 2.3x 7.5 1.7 31.1 (38.1) 1.4 

Misc Ind. (19.2)     328.3        

ASII 6,100      6,925                 8,600  Buy            41.0       (20.3) 246.9        12.1x 1.7x 14.9 3.5 1.2 (7.1) 1.2 

Mining (23.1)     330.3        

TINS 710         825                         800  Hold            12.7       (45.8) 5.3             37.4x 0.9x 1.6 3.5 114.6 N/A 1.6 

PTBA 2,310      2,660                 2,300  Hold            (0.4)       (44.9) 26.6          5.9x 1.5x 26.4 14.7 1.4 (24.9) 1.2 

INCO 3,290      3,640                 4,200  Buy            27.7         (8.1) 32.7          415.6x 1.3x 0.3 N/A (12.6) N/A 1.5 

ANTM 720         840                     1,100  Buy            52.8       (25.0) 17.3          21.5x 0.9x 4.1 1.8 23.0 (11.1) 1.5 

Agriculture (16.0)     81.7          

AALI 11,600   14,575             15,600  Buy            34.5       (12.1) 22.3          52.4x 1.2x 2.3 1.9 (10.0) (90.1) 0.7 
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Global Economic Calendar Global Economic Calendar 

Source: Bloomberg 

Date Country 
Hour  

Jakarta 
Event Period Actual Consensus Previous 

Monday CH 08:30 PPI YoY Jan 0.10% 0.00% -0.50% 

10– Feb CH 08:30 CPI YoY Jan 5.40% 4.90% 4.50% 

 CH 08:31 Money Supply M2 YoY Jan  8.60% 8.70% 

        

Tuesday UK 16:30 GDP QoQ 4Q  0.00% 0.00% 0.40% 

11 - Feb UK 16:30 GDP YoY 4Q  1.10% 0.80% 1.10% 

 UK 16:30 Industrial Production MoM Dec 0.10% 0.30% -1.20% 

 UK 16:30 Manufacturing Production MoM Dec 0.30% 0.40% -1.70% 

        

Wednesday US 19:00 MBA Mortgage Applications Feb   -- 5.00% 

12– Feb        

        

Thursday GE 14:00 CPI MoM Jan   -0.60% -0.60% 

13– Feb GE 14:00 CPI YoY Jan   1.70% 1.70% 

 US 20:30 CPI MoM Jan  0.20% 0.20% 

 US 20:30 Initial Jobless Claims Feb  211k 202k 

        

Friday GE 14:00 GDP SA QoQ 4Q   0.10% 0.10% 

14 - Feb EC 17:00 GDP SA QoQ 4Q   0.10% 0.10% 

 EC 17:00 GDP SA YoY 4Q   1.00% 1.00% 

 US 20:30 Import Price Index MoM Jan  -0.20% 0.30% 

 US 20:30 Retail Sales Advance MoM Jan  0.30% 0.30% 

 US 21:15 Industrial Production MoM Jan  -0.20% -0.30% 

 US 22:00 U. of Mich. Sentiment Feb   99.3 99.8 

Domestic Economic Calendar 

Date 
Hour  

Jakarta 
Event Period Actual Consensus Previous 

Monday 10:00 BoP Current Account Balance 4Q -$8122m -$8050m -$7665m 

10– Feb       

Source: Bloomberg 
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DISCLAIMER 

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH 

Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made 

available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any 

recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable 

sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, 

employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action,  losses, expenses, 

damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH 

Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements, 

negligence, inaccuracy contained herein. 

 

All rights reserved by PT NH Korindo Sekuritas Indonesia 
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Telp : +62 21 5316 2049 
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Indonesia 
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